董監股票信託 不得出借
【經濟日報╱記者邱金蘭／台北報導】 

為避免信託成為規避法令的投資管道，金管會日前發函明訂，股票等有價證券交付信託後，如果有價證券持有人是公司董監事、經理人等內部人，不能將股票辦理出借、賺取收益。 

信託業者指出，一般人將有價證券辦理出借，以目前市場情況來看，平均有4%的收益，實際收益則須視不同股票在市場的熱門度而定，如有些股票非常熱門、市場需求相當高，收益率可能達7%、8%，甚至10%以上，一般股票收益率則在2%、3%左右。 

如果股票在交付信託後再辦理出借，收益率的計算可能不同，例如信託業者會向股票持有人收取相關費用，對投資人來說多出一筆費用支出；但反過來看，信託業在出借管道等各方面操作較專業，透過專業的信託業，整體率及效益可能較自行操作更高。 

金管會官員昨（4）日表示，根據金管會證期局規定，公司董監事、經理人等內部人不能將公司股票辦理出借，但最近有業者規劃推出信託相關商品，透過信託讓股票所有權人變成信託業，藉此避開公司內部人不能辦理股票出借的限制。 

金管會日前特別發布函令，明訂公開發行公司內部人將股分交付信託後，該股分仍屬不得出借的股分，也就是，受託人（信託業）不能將這類股票辦理出借。 

金管會這項函令指出，公開發行公司董事、監察人、經理人及持有公司股分超過10%的股東（包括其配偶、未成年子女及利用他人名義持有的股票），不得依證交所有價證券借貸辦法、證券商辦理有價證券借貸管理辦法等規定，進行有價證券借貸交易。 

換言之，這些內部人將股分交付信託後，股分還是不得出借。信託業者表示，有價證券交付信託後，如果再辦理出借，可賺取出借收益，但依金管會函令，公司內部人將公司股票交付信託後，也不能出借。 

至於非公司內部人，不受法令限制，在將股票等有價證券交付信託後，可辦理股票出借來賺取收益。
